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“Es ist daher mehr als ein abstraktes VWarmnsignal, dass die Zahl der Insolvenzen laut einer aktuellen
Studie von Creditreform rasant steigt. /... ] Gute Wirtschaftspolitik ware daher auch gute Sozialpol-
tik... . Doch in der deutschen Realitdt hapert es oft an kleinen Dingen: ... Dauerbaustellen ... ewig
lange Verfahren ... pedantische Steuerpriifungen .... Die doppelte Belastung aus stejgendem
Mindestlohn und Inflation. Oft scheint es, als seien kleine Unternehmen den Behdrden und der Poll-
tik gleichgdiltig. [... ] Den von Bundeskanzler Olaf Scholz (SPD) germ beschworenen Respekt vor der
Lebensleistung verdienen nicht nur Angestellte und Beamte, sondern auch Selbststindige.”

Quelle: ,,Mehr Respekt fir Unternehmer’ Christoph Kapalschinski in Die Welt, 8.7.2024
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RUCKBLICK
fur den Zeitraum 31.05.2024 bis 30.06.2024

Im Juni performten unsere Fonds Uberwiegend im niedrig einstelligen Bereich. An erster Stelle unser ACATIS Pacific Plus Fonds mit +4,2%, gefolgt vom
Prima Zukunft Fonds mit +3,2% und auf den hinteren Rangen ACATIS Datini Valueflex Fonds, ACATIS Fair Value Modulor Vermdgensverwaltungsfonds
und ACATIS ELM Deutschland Fonds mit negativen Werten. Zum Halbjahr haben 7 unserer Fonds eine zweistellige Performance erreicht (an der Spitze
der ACATIS Aktien Global Fonds in der deutschen und &sterreichischen Variante), 9 Fonds lagen zwischen O und 10% und zwei Fonds waren negativ.
Der ACATIS Value Event Fonds - das "Original" - erzielte mit seiner Politik der geraden Linie im Juni +1,6% Performance und im |. Halbjahr +6,4%.

Rendite p.a.

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Palantir Technologies (+18,4%): Palantir weitet seine Aktivitdten weiter
aus. Neben Auftragen aus dem Verteidigungssektor vermeldete Palantir
eine bedeutende Kooperation im Bereich Raumfahrt. So gab Voyager
Space, ein global fihrendes Unternehmen in der Weltraumforschung,
eine strategische Partnerschaft mit Palantir bekannt. Voyager wird Palantir
Foundry und die Plattform fir Kinstliche Intelligenz AIP nutzen, um das
hauseigene Nutzlastverwaltungssystem fur die Kunden der Internationa-
len Raumstation (ISS) und die zukinftige kommerzielle Raumstation Star-
lab zu verbessern.

Taiwan Semiconductor (+16,6%): Mark Liu, scheidender CEO erwartet,
dass die Entwicklung der KI massiven Einfluss auf die Geschaftsentwick-
lung von TSMC haben wird. Der Chip-Auftragsproduzent TSMC aus
Taiwan hat im Juni einen Auftrag fir Hochleistungsspeicherchips (HBMs)
von SK Hynix bekommen.

Skyworks Solutions (+16,5%): Im Mai gab das Unternehmen eine Um-
satzprognose bekannt, die zwar unter den Markterwartungen lag, aber
dennoch positive Entwicklungen zeigte. Trotz Herausforderungen auf-
grund geringerer Bestellungen von Apple fir die ndchste iPhone-
Generation konnte der Hersteller von Radiofrequenz-Chips im Juni die
Kursverluste ausgleichen, denn das Unternehmen ist auf einem guten
Weg, sein Produktangebot auf eine breitere Kundenbasis auszurichten.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 31.05.2024 bis 30.06.2024
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

BioNTech (-19,19%): Riickschldge in der klinischen Forschung belasteten
erneut den Aktienkurs von BioNTech. Unser Portfoliomanagement-Team
hat kirzlich die Labors in Mainz besucht, um sich ein besseres Bild von
dem Unternehmen zu machen. Wir beurteilen die gut gefllite Pipeline als
vielversprechend, auch wenn Riickschldge zum Geschift gehdren, und
halten erste Krebstherapien ab 2026 fir realistisch. Rund |6 Mrd. Euro
Liquiditdt bei einer Marktkapitalisierung von unter |8 Mrd. Euro zeigen,
wie gering das Interesse des Kapitalmarkts an BioNTech derzeit ist.
Fortescue (-12,0%): Fortescue Metals Mining musste im letzten Quartal
einen Nachfragertickgang nach Eisenerz hinnehmen und die Prognose flir
das laufende Jahr anpassen. Dennoch bleibt das Unternehmen profitabel
und mit einer erwarteten Dividendenrendite von Uber 8% attraktiv. Das
Management bekriftigte das Ziel, bis 2030 klimaneutral sein zu wollen.
Anta Sports (-8,6%): Nachdem der Sportartikelriese Nike seine Jahres-
prognosen revidieren musste, wurden auch die Aktien anderer Sportarti-
kelhersteller in Mitleidenschaft gezogen. Bei Anta Sports sorgten insbe-
sondere die enttduschenden Ergebnisse im Online-Geschift und die
schwache Nachfrage aus dem chinesischen Markt, dem Hauptabsatzmarkt
flr Anta Sports, bei den Anlegern fir erhebliche Unsicherheit. Insgesamt
rechnet man jedoch immer noch mit einem starken Umsatz- und Ge-
winnwachstum fur das Jahr 2024.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 31.05.2024 bis 30.06.2024

BioNTech -19,1%

-12,0%

Fortescue

RENDITE-VOLATILITATS-DIAGRAMM (3 Jahre p.a., rollierend)

ACATIS Fair Value Deutschland ELM

ACATIS Datini Valueflex
ACATIS Fair Value Aktien Global

Aktienfonds Global

ACATIS Al Global Equities
ACATIS Aktien Global Fonds
ACATIS Global Value Total Return
ACATIS Fair Value Aktien Global
ACATIS Value und Dividende

ACATIS Fair Value Deutschland ELM
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds

® ACATIS Value Event Fonds
ACATIS Fair Value Modulor
Vermdgensverwaltungsfonds

® ACATIS Value Performer

® ACATIS Datini Valueflex Fonds

ACATIS IfK Value Renten

5%
ACATIS Value und Dividende
10% ®
ACATIS Asia Pacific Plus ‘ ACATIS Global Value Total Return
5% . ACATIS Aktien Global
ACATIS Value Event .
ACATIS Value Perfoer ACATIS Al Global Equities
0% o
ACATIS IfK Value Renten
-5% ACATIS Fair Value Modulor VV-Fonds
-10%
0% 5% |0% I 5% 20% 25%
Volatilitat

30% 35% Seite |

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77, Fax: +49 / 69 / 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
ACATIS Service GmbH, Gietli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 /71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

INVESTMENTBERICHT JULI 2024

seit 1994

NEUE ENTWICKLUNGEN
fiir den Zeitraum 31.05.2024 bis 30.06.2024

Das Team hat im Mai und Juni zahlreiche Firmenbesuche durchgefihrt und Konferenzen besucht - Wasser, Batterietechnik, Pharma, China oder Star-
tups sind nur einige der Stichworter dazu. Ergeben haben sich daraus viele neue Erkenntnisse und Perspektivwechsel, die zu einer gréBeren Zahl von
Zukaufen im Juni fihrte und voraussichtlich auch im Juli fihrten wird. Drei Aktientypen treten hervor: Zukunftsfirmen zu einem Ausverkaufspreis, unbe-
kannte Firmen in einer hei3en Branche und Langweiler. Wer unsere Investmentbranche nur von auf3en sieht, hdlt sie fur langweilig. Als aktive Portfolio-
gestalter hingegen ist bei uns jeder Analyse- und Entscheidungstag spannend. Das sieht man auch in der Aktienauswahl.

KAUFE VERKAUFE

Kéufe in den deutschen Aktienfonds Verkdufe in den asiatischen Aktienfonds

® Grenke: Nach langer Abstinenz ist Grenke zurtick im Fonds. Wir e Sonata Software: Dass Unternehmen hat seinen fairen Wert er-
erwarten den Finanzierungsspezialisten fUr mittelstindische Unter- reicht, daher haben wir uns zu einem Verkauf entschlossen.
nehmen zurlick auf der Gewinnspur: mit steigendem Neugeschaft
dirften die zukinftigen Gewinne wieder dynamisch zulegen. Der-
zeit notiert die Aktie mit einem Abschlag zum Buchwert.

Kdufe in die asiatischen Aktienfonds

e FEagers Automotive: Wir haben den australischen Autohandler
Eagers Automitive gekauft, da er eine niedrige Bewertung, wach-
sende Ertrdge und eine hohe Dividendenrendite aufweist.

Kiufe in die internationalen Mischfonds

®  Amkor Technology: Amkor ist ein weltweit fuhrendes, glinstig
bewertetes Unternehmen im Bereich Halbleiterverpackungen, das
von der wachsenden Nachfrage nach Elektronik profitiert. "Ohne
uns gabe es keine Chipbranche".

e Bluebird Bio: Bluebird Bio ist ein innovatives Biotechnologieunter-
nehmen, das sich auf die Entwicklung genbasierter Therapien zur
Behandlung schwerer genetischer Erkrankungen konzentriert, ins-
besondere flr die Sichelzellenandmie.

e Crispr Therapeutics: Crispr Therapeutics, mitbegriindet durch
Nobelpreistragerin Emmanuelle Charpentier, steht an der Spitze
der Genom-Editierungstechnologie und bietet bahnbrechende
Behandlungsmaéglichkeiten fiir genetische Krankheiten. Die Ertrage
werden zundchst von Vertex Pharmaceuticals kommen. CRISPR
Therapeutics und Vertex Pharmaceuticals teilen die Kosten und
Gewinne von CASGEVY im Verhdltnis 40/60. Diese Therapie zielt
darauf ab, genetische Erkrankungen wie Sichelzellenandmie und
transfusionsabhédngige Beta-Thalassdamie durch Gen-Editieren zu
heilen.

e Caribou Bioscience: Caribou Bioscience nutzt fortschrittliche
CRISPR-Technologien zur Entwicklung neuer, zielgerichteter
Krebstherapien. Diese allogenen, also nicht individualisierten
CART-Therapien nutzen fortschrittliche Gen-Editing-Techniken,
um die Immunantwort zu verbessern und die antitumorale Aktivi-
tdt zu steigem.

e Kingdee Intemational Software: Kingdee International ist ein fih-
render Anbieter von Unternehmensmanagement-("ERP")-Software
in China und profitiert vom rasanten Wachstum. Vielleicht ent-
steht hier die SAP Asiens.

e Neurocrine Biosciences: Neurocrine Biosciences ist spezialisiert auf
innovative Therapien fur (hdufig seftene) neurologische und endo-
krinologische Erkrankungen und bietet einzigartige Behandlungsl6-
sungen.

e Zealand Pharma: Zealand Pharma entwickelt neuartige Peptid-
Therapeutika fir seltene und chronische Krankheiten, was ihnen
eine starke Position im Biopharma-Markt verschafft. Kollaborations-
partner ist unter anderem Boehringer Ingelheim fir Produkte, die
auf GLP-1- und GLP-2- Agonisten beruhen.
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

Nach 30 Jahren ist die Friedensdividende aufgebraucht

In den letzten 30 Jahren haben wir eine Friedensdividende erlebt, die durch das Ende des Kalten Krieges erméglicht wurde. Diese Ara
des relativen Friedens und wirtschaftlichen Wachstums scheint nun zu enden, insbesondere angesichts der jingsten geopolitischen Ent-
wicklungen wie dem Einmarsch Russlands in die Ukraine. Wir befinden uns vermutlich in einem Ubergang zu einer Knappheitsphase, die
erhebliche wirtschaftliche und gesellschaftliche Verdnderungen mit sich bringt. Drei Ursachen:

. Die jahrzehntelange Uberbeanspruchung der Umwelt, betrachtet als kostenlose Ressource, erfordert nun milliardenschwere
Investitionen, um den Schaden riickgdngig zu machen. Diese Investitionen werden den individuellen Wohlstand mindem.

. Speziell in Europa nimmt die Alterspyramide eine unglinstige Form an. Immer mehr Menschen gehen in den Ruhestand, wah-
rend die Zahl der Beitragszahler aufgrund der Kinderarmut abnimmt. Das fuhrt zu Knappheit.

. Bestehende Machtbldcke reorganisieren sich, was zu erhdhten Kriegsvorbereitungen und damit verbundenen hohen Rustungs-

kosten fUhrt.

Die Themen, die sich eine Uberflussgesellschaft leisten kann, verlieren an Bedeutung. Beispiel dafiir ist die aufgeblasene Genderdiskus-
sion sowohl in der Sprache als auch im &ffentlichen Raum. Diese Diskussionen fiihrten dazu, dass sich die arbeitende Bevélkerung von
den Regierungsparteien abwendet und Alternativen sucht, wie zum Beispiel in den USA, in Ungamn, Frankreich und Teilen Deutschlands.
Ebenso wird sichtbar, dass eine dogmatische griine Luxus-Politik zu riesigen volkswirtschaftlichen Kosten fuhrt, wahrend man den glei-
chen Effekt mit zielorientiertem Handeln auf andere Weise giinstiger erreichen kénnte (Beispiel Emissionshandel).

Viele etablierte Parteien verstehen den Ernst der Lage nicht, in dem sich die Wahler unverstanden fihlen und daher alternative Parteien
wadhlen. Das Problem liegt nicht bei den Wahlern, sondern bei den Politikern, die den Wahlern harte Wahrheiten nicht zumuten wol-
len.

Der Bundeshaushalt 2024 ist ein kleiner Indikator fUr das, was passiert, wenn wirtschaftlicher Zwang zu reformatorischen Maf3nahmen
fuhrt. Im aktuellen Entwurf sind diese Maf3nahmen nur etwa 10 Prozent dessen, was machbar und notwendig wére, aber sie deuten auf
ein Umdenken hin. Ahnlich wie bei der Agenda 2010 unter Gerhard Schroder kénnten auch die derzeitigen kleinen Schritte langfristig
positive Wirkungen fur den Wirtschaftsstandort Deutschland haben.

Was gehdrt nach jetzigem, unvollstindigem und vorldufigem Wissensstand dazu:

. Anreize fiir Mehrarbeit durch Steuerfreiheit fiir Uberstunden und héhere Wochenarbeitszeiten.

. Anreize fUr das Arbeiten im Rentenalter: unkomplizierte befristete Arbeitsvertrdge fur Rentner, Auszahlung der arbeitgeberseiti-
gen Sozialversicherungsbeitrdge an die Arbeitnehmer, Rentenaufschubpriamie fur langeres Arbeiten im Rentenalter.

. Steueranreize fur Arbeitnehmer durch Anpassung der kalten Progression.

. Steueranreize fur Unternehmen: héhere degressive Abschreibungen und Sonderabschreibung fur elektrische Autos im Betrieb.

Arbeitsanreize fur auslindische Fachkréfte: pauschalierte, geringe Steuersétze in den ersten drei Jahren ihrer Tétigkeit, schnelle
Arbeitsgenehmigungen fur Flichtlinge.

Mehr Geld fir Kindertagesstatten, dadurch ist mehr Arbeitsleistung moglich.

Mehr Druck auf Burgergeldempfanger, zumutbare Arbeiten anzunehmen.

Erleichterungen fir Unternehmen beim Lieferkettengesetz.

Erleichterung im Umgang mit Behdrden: Abschaffung unnétiger Regulierungen, beschleunigte Genehmigungsverfahren, Einfih-
rung eines Blrokratieentlastungsportals, Praxis-Checks in Ministerien, vereinfachte Genehmigungsverfahren fir Bauvorhaben.

Ist das viel oder wenig? Ist das heif3e Luft oder praxinah? Wird all dies durch den Bundestag durchkommen? Und ist das der Startpunkt
zur Entschlackung Deutschlands oder das letzte Gefecht einer Koalition im Prozess des Auseinanderfallens?

Theo Weimer betonte in seiner Miinchner Rede, dass Deutschland wirtschaftlich gegen die Wand fahrt. Diese kleinen Ma3nahmen
koénnten die Kollision zumindest abmildern.
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NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: ,,Frankreich und die Sorge um eine erneute EU-Schuldenkrise®.

Renditedreiecke

Die Renditedreiecke zu allen Fonds finden Sie auf unserer Homepage unter den jeweiligen Investmentfonds.

Auf den nachfolgenden Monatsberichten ist leider gerade bei den Fonds mit vielen Anteilklassen dafiir nicht gentigend Platz vorhanden.
Wir arbeiten jedoch an einer Umgestaltung, um dies zu beheben.

FONDS IN DIESEM BERICHT

‘ Aktienfonds Global Charakterisierung

ACATIS Al Global Equities Kinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement
ACATIS Aktien Global Fonds* Pures Value - der Klassiker J
ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke und nachhaltige Firmen aus Deutschland

A

ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds Champions aus China und Asien

‘ Mischfonds Global

ACATIS Datini Valueflex Fonds Hohe Performance, volle Flexibilitdt J

ACATIS Value Event Fonds* Investieren ohne Stress

Rentenfonds Global

ACATIS IfK Value Renten* Value in Renten

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfligbar Seite 4
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Frankreich und die Sorge um eine erneute EU-

Schuldenkrise

Exklusiver Bericht flir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitit Freiburg und Walter Eucken Institut

Es scheint nochmal gut gegangen: Nach der ersten
Runde der Wahlen zur franzdsischen Nationalversamm-
lung sah es nach einer Mehrheit des Rassemblement
National (RN), der franzdsischen Rechtspopulisten um
die Familie Le Pen, aus. In der zweiten Runde der Wah-
len setzte sich jedoch das Linksbiindnis, Nouveau Front
Populaire (NFP), unter anderen bestehend aus der
franzdsischen Sozialistischen Partei, aus La France inso-
umise, Les Ecologistes und der franzésischen Kommu-
nistischen Partei, als stdrkste Kraft durch. Die Finanz-
markte atmeten auf und gewéhrten Frankreich einen
Abschlag auf die Risikoprdmie, die franzdsische im Ver-
gleich zu deutschen Staatsanleihen zu tragen haben. Die
Franzosen mussen sich wie KoIner gefuhlt haben: Et hatt
noch emmer joot jejange.

Dem ist aber nur scheinbar so. Zundchst ist das Aufat-
men zwar verstandlich. Die RN ist extrem EU-kritisch
und Deutschland-skeptisch eingestellt; sie zieft auf ver-
starkten merkantilistischen Protektionismus ab; ihr
Programm enthdlt umfangreiche Versprechungen, die
finanzpolitisch nicht gedeckt sind. Spatestens hier zeigt
sich die Verwandtschaft der NFP mit der RN: Das
Linksbindnis will die Rentenreformen Macrons zuriick-
nehmen, die Vermdgensteuer wieder einfihren, insge-
samt die Steuerlast der Unternehmen erhohen und
wirde durch vielfiltige weitere Ausgabenvorhaben
ohne Gegenfinanzierung die Staatsverschuldung weiter
nach oben treiben. Die Programme der Rechts- wie der
Linkspopulisten wirden also in Frankreich zahlreiche
Strukturreformen der vergangenen Jahre zuriickneh-
men, damit die Wettbewerbsfihigkeit Frankreichs be-
eintrdchtigen und zu erheblichen finanziellen Belastun-
gen fuhren. Das Aufatmen muss einem daher im Halse
stecken bleiben.

Denn Frankreich hat mit 110,6 Prozent des Bruttoin-
landsprodukts (BIP) bereits eine Staatsschuldenquote,
die weit Uber der 60 Prozent-Marke des europdischen
Stabilitdts- und Woachstumspakts (SWP) liegt. Das
Haushaltsdefizit lag mit 5,5 Prozent des BIP deutlich
hoher als die im Jahr zuvor versprochenen 4,9 Prozent
des BIP. Die EU-Kommission hat erst Mitte Juni dieses
Jahres ein Verfahren wegen exzessiver Defizite gegen
Frankreich erdffnet. Standard & Poor's senkte das Ra-
ting franzdsischer Staatsanleihen zuletzt Anfang Juni von
AA auf AA-. Beruhigung auf den Anleihemarkten ist im
Hinblick auf Frankreich nicht angesagt.

Vor diesem Hintergrund stellt sich Frage, was passieren
durfte, wenn Frankreichs Finanzpolitik weiter in Rich-
tung nicht tragféhiger Staatsverschuldung abdriftet. Aus
friheren Schuldenkrisen ist bekannt, dass die potentiel-
len Gldubiger auf den Anleihemarkten, gerade bei ei-
nem so grof3en Schuldner wie dem franzésischen Staat,
lange bereit sind stillzuhatten. Andert sich nichts im
Trend einer solchen Verschuldungspolitik, genlgt ein

singuldres Ereignis, ein exogener Schock, eine finanzpoli-
tisch unverantwortliche Entscheidung, eine Nachmel-
dung eines deutlich héheren Defizits, um die Finanz-
markte umzustimmen. Die risikoaversen institutionellen
Anleger werden sich dann rasch zurlickziehen und
dadurch eine Spirale sich selbst verstdrkender, immer
weiter verschlechternder Refinanzierungsbedingungen
ausldsen.

Allerdings hat die Europdische Zentralbank (EZB) zu
Beginn ihres Zinserhdhungszyklus mit dem Transmission
Protection Instrument (TPI) eine Moglichkeit geschaffen,
allfdlligen durch die Fundamentaldaten ungerechtfertig-
ten Risikoaufschldgen auf die Zinsen der Anleihen eines
Mitgliedstaats durch Anleihekdufe entgegen zu wirken.
Schon heute wird dariber diskutiert, ob solche Risiko-
aufschldge durch Fundamentaldaten gedeckt waren. Ein
fundamentales Datum franzosischer Finanzpolitik be-
steht seit den 1980er Jahren in der Tat darin, keinerlei
Bereitschaft zur Konsolidierung seiner Staatsfinanzen
gezeigt zu haben. Um die europdischen Fiskalregeln hat
sich Frankreich nicht geschert; musste es ja nicht; denn,
wie der frihere Kommissionsprdsident Jean-Claude
Juncker es ausdriickte: es ist ja Frankreich.

Gerechtfertigt wédre der Einsatz von TPl daher wohl
nur, wenn dadurch Ansteckungseffekte auf andere
Staaten im Euro-Raum, etwa ltalien, und somit eine
erneute Staatsschuldenkrise in der EU insgesamt ver-
mieden wirden. Kann sich die EZB dies leisten? Bun-
desfinanzminister Christian Lindner hat am Rande einer
Konferenz vor der zweiten Runde der franzdsischen
Parlamentswahlen dahingehend Zweifel geduf3ert. Denn
der Bundesregierung sitzt das Bundesverfassungsgericht
im Nacken. Eine Aktivierung von TPl kénnte verfas-
sungswidrig sein, sodass die Bundesregierung erheblich
gebunden wire.

Der Ausweg! Es darf nicht zu einer Abkehr von der
avisierten Konsolidierung in Frankreich kommen. Darauf
mussen sich die neuen Regierungsparteien einigen. Auf
die EU-Kommission kommt eine grof3e Verantwortung
zu, wenn sie die neuen Regeln des SWP flr Frankreich
durchsetzen will.

Mit freundlichen GriBen

Py

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld
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Aktienfonds Global

ACATIS Al GLOBAL EQUITIES

STAND: 30.06.2024

Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO)

Marketingunterlage

ACATIS

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS

Der Fonds legte im Juni 1,0% zu, wéhrend der Vergleichsindex um 3,4% stieg. Die
besten Performer im Juni waren Britvic (+23,0%), Halozyme (+19,5%) und
Maxlinear (+14,8%). Die schlechtesten Performer waren Elekta (-22,7%), Elanco
Animal Health (-17,3%) und Adecco (-11,2%). Der britische Getrdnkehersteller
und Abflller Britvic hat ein Ubernahmeangebot der Carlsberg-Gruppe bekom-
men und abgelehnt. Der Angebotspreis sei zu niedrig. Halozyme stieg aufgrund
eines neu erteilten europdischen Patents, das bis zum 6. Marz 2029 gliltig ist.
Dadurch kann Halozyme mehr Lizenzgebihren fir das Medikament DARZALEX
einnehmen. Die Jahresprognose wurde erhoht. Der Hersteller von Strahlen-
therapiegeraten Elekta enttduschte mit einem schwachen vierten Quartal, das
sowohl beim Umsatz als auch beim Gewinn hinter den Erwartungen zurtickblieb.

ANLAGEZIEL

Durch die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams
mochten der Schllssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Méglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung des CO2-

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prifung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

b ! Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Emissionen zu leisten. 2024 -02 33 25 26 27 10 .m
2003 65 13 -14 07 00 48 oI -2 -32 58 38 57HIENEG
2022 68 -09 25 -6 -8 -54 92 49 -62 75 34 -46HIKIEEY]
2021 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 eocEENEIN]
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2020 38 94 -152 121 62 08 32 48 20 02 149 25EEIENE
2019 143 51 00 19 -129 35 15 36 41 18 43 58ENIEED
KVG ACATIS Investment Halozyme Therapeutics  3,4%
M ACATIS Investment i :
anaeer rvestmen Applied Materials 3.3% Perf ann.Perf  Perf Perf Volatiitst ~ Volatilitit  Volatilitit
Domizil Deutschland Yangzijiang Shipbui\ding 3.0% s.Auflage s.Auflage 3 Jahre | Jahr s.Auflage 3 Jahre | Jahr
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM ) S 70,5% 7.9% 14,2% 5,4% 17.5% 13,9% 11,6%
UCITSV a ACI Worldwide 27% Werte rollierend,Volatiititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
4 O,
Fondsvermagen 424 Mio. EUR Pricesmart 2/%  RENDITEDREIECK
Ausgabeaufschlag 5% Barnes Group 26% IS MIE NS 15 2024 oo
Geschéftsjahresende  30.06. Verint Systems 2,5% ] 122 ] 113 2023 bzwXTD
Anlagehorizont langfristig Mueller Water Products ~ 2,5% - igif
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemdl PRIIP) Edgewell Personal Care  2,5% 53 2000
Mindesthaltedauer 5 Jahre Lantheus Holdings 25% 2018 2019 2020 2021 2022
Vorkenntnisse Basiskenntnisse Gorchatnriticoe Fiviche forformance S O
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie
CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
ICOZ Neutralisation Note I,1%
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. X
WKN A2DR2L A2DMV7 A2DMV8 A3EI8U
ISIN DE000A2DR2L2  DEOOOA2DMV73 DEOO0A2DMVE| DEOOOA3E|8U6
Ausschittungsart  Ausschittend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN
Rucknahmepreis 161,28 EUR 1.654,58 EUR 1.672,71 EUR 108,27 EUR T 2705
| 0%
Auflagedatum 23.11.2017 28.062017 27.062017 17.01.2024 o
ausschl Industrie 15,5%
; : : A [ Nicht-Basi v 4%
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde Privatkunde Institutionelle Nicht Bas‘ékonsumguter 1%
Anleger Gesundheitswesen 14,3%
Mindestanlage _keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR _keine I Basiskonsumgiiter |1,2%
Gesamtiahreskosten 1,30% Telekommunikationsdienste 6,8%
(Stand: 30.106.2023) 1,86% I,10% 093% (Stand:c\ 7.01.2024) [ Energie 3,8%
darin enthalten: o o o o Sonstige 6,6%
Verwaltungsgebiihr 1,43% 0,73% 0,58% 0,95% 1 Kasse 045%
Vertriebszulassung  DE, AT, CH,FR PT RE 8 <R pE R NL DE, NL
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG ACATIS Testsieger
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

Morningstar Hochstauszeichnung (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie (ber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6.Juli 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

seit 1994

MB-AIG-D-V18997-2024-06-30



Aktienfonds Global

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

STAND: 30.06.2024

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

Marketingunterlage

ACATIS

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds hat im Juni 2,6% zugelegt und steht nach dem ersten Halbjahr bei
+13,7%.Im Juni hatten allein 7 Aktien eine Performance von mehr als 10%, und
sie kommen - mit einer Ausnahme - aus dem [T-Bereich. An erster Stelle Palantir,
gefolgt von Taiwan Semiconductors, Skyworks, Lam Research und Nvidia. Auf der
Verliererseite stehen BioNTech, gefolgt von Eurofins, Fortescue und Vusion. An
dieser Performancestruktur kann man die Euphorie fir die IT und das Desinte-
resse fir das Gesundheitswesen deutlich ablesen. Die Bedeutung der [T in den
ndchsten Jahrzehnten ist nicht zu unterschatzen. Wir sehen allerdings die Bewer
tungen teilweise Uberzogen und glauben, dass die Firmen der zweiten Reihe und
Spezialisten wie Palantir den Top Namen in der Performance davonziehen soll-
ten. Das Desinteresse des Marktes fir das Gesundheitswesen ist uns ein absolu-
tes Rétsel - fir uns sind hier Juwelen zu Ausverkaufspreisen zu finden. IT, Gesund-
heit und Infrastruktur sind fir uns die Themen des néchsten Jahrzehnts.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" 2024 24 43 38 26 25 26
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur 2023 56 05 24 21 29 27 26 06 29 -43 55 49N
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver- 202 81 -38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60[EXEIEEY
mogen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Mdglichkeit, zusitzlich einen Beitrag 2021 15 25 46 55 05 63 48 34 -42 42 25 14EXBE
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. 200 04 -39 -122 106 53 20 12 32 00 -22 86 o7 NEEEL
20019 85 33 Il 33 67 41 23 23 28 21 43 7 FEK
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitdt Volatilitdt
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
KVG ACATIS Investment - Novo-Nordisk 50% e sttt kst AT S
Manager ACATIS Investment Nvidia 47%
. RENDITEDREIECK
Domizil Deutschland Lam Research 4.6%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFIM e 5% ¥¥===--== o
UCITSV ja 58 2022
Regeneron .
Fondsvermogen 636,9 Mio. EUR Pharmaceuticals 4.4% 2021
S - | T05] 2020
Aosgbonbarlag S Booking Holdngs 1% TR TGN s [ e 9 2019
Geschéftsjahresende 3112, Progressive 40% - 58 35 25 2018
Anlagehorizont langfristig Intuitive Surgical 35% [ 11.0] 11.0[ CE I ;8:2
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf3 PRIIP) . N 112
: Ensign Group 3,0% 2015
Mmdesthalltedauer 5 Ja.hre . Alphabet 30% 2014
Vorkenntnisse Basiskenntnisse 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Verlust‘tragFahigkeit keine Kapitalgarantie Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
[l CO2 Neutralisation Note 0,9%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. E ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
WKN 978174 AQHF4S AO0YBNM A3C92E USA 63,8%
ISIN DE0009781740  DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3C92E9 [ Deutschland 7,8%
Ausschittungsart Thesaurierend  Thesaurierend  Ausschiittend Thesaurierend m Da”i”?j/rk 67%
Ruicknahmepreis 565,67 EUR 38.539,66 EUR 3672074 EUR  1.184,25 EUR SJiE\iTeizvzg%
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022 M Australien 2.9%
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde Privatkunde Privatkunde China 2,6%
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR i Taéwa"t?ﬁ‘fw
Gesamtjahreskosten | 5o 0.85% 0.85% 0.76% onstee o
(Stand: 31.12.2023) Vo 10270 ,0270 ,/ 676 Il Kasse 1,2%
darinenthalten: 1 35% 0.72% 0.72% 0,62%
erwaltungsgebihr Uber 20 Jahre Platz 3 von 69

Bisherige \/\/ertentwicklungen sind keine Garantie fur kunﬁ:lge Ertn‘ige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Fund Award 2020

Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie (ber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6.Juli 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

seit 1994

MB-AAGF-ABC-D-V18980-2024-06-30



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 30.06.2024

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE DEUTSCHLAND ELM

Im Juni gab der Fonds 6,6% nach. Energiekontor, PVA Tepla und Krones waren in

Summe flir knapp 2,4% Minus verantwortlich. Die schwache Kursentwicklung bei 800%

Energiekontor und PVA Tepla, die jeweils um die 19% auf 6 Monate im Minus 700%

liegen, ist unerkldrlich. Beide Unternehmen haben ihre Mittelfristziele bestatigt. 600%

Energiekontor méchte das Vorsteuerergebnis bis 2028 verdoppeln. Auch PVA 500%

Tepla peilt eine Umsatzverdoppelung bis 2028 auf EUR 500 Mio an. Bei Krones 400%

ist fundamental auch alles in Ordnung. Auf dem Kapitalmarkttag Anfang Juli wur- 300%

den neue Ziele bis 2028 herausgegeben. So soll der Umsatz von EUR 4,7 Mrd 200%

im Jahr 2023 auf EUR 7 Mrd. anwachsen. Unter den Top 3 Monats Performern ‘OO;

befinden sich Formycon (+16,9%), Stiss Microtec (+12,6%) und SAF Holland O‘;

(+10,3%). SAF Holland hat seine Profitabilititsziel fir 2024 angehoben. Stss Mi- 003 0205 007 0208 011 0213 WIS 017 oMIo 0221 033

crotec profitiert vom Ausbau der Kapazitdten fir Kinstliche Intelligenz.
——— ACATIS FairValue Deutschland ELM

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU-
OVO Kassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in
gleichem MaBe nachhaltig. Das Sondervermégen investiert in Aktien von min-
destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird
das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge-
filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach-
haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach
Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfihrende Bank kann dem
Anleger jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag
durch den Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem
Ausgabeaufschlag von 5,5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag
von nur 947,87 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

attraktive Bewertung). Der Fonds hat die M&glichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Jan Feb Mrz Apr Mai  Jun  Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im 2024 41 06 33 19 33 -66 | -3,2
Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds. 2023 78 18 20 -10 32 08 19 -40 -63 -100 142 o3 YN
2022 90 -66 -17 -6 23 -137 103 -89 -83 8l 17 -52[EEE
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2020 42 12 15 42 14 31 31 47 34 60 -42 34K
o, 2020 08 -61 252 177 71 21 -7 85 27 72 235 78Kl
KVG ACATIS Investment Krones 88% oo 88 15 -0 66 -62 08 00 28 41 24 53 20 XN
Manager ACATIS Investment Energiekontor 7,6%
Anlageberater fur ACATIS FairValue, CH  Encavis 7.0% Perf  ann.Perf Perf  Perf  Perf  Perf  Volatiitit Volatilitit Volatiftit
Nachhaltigkeit GFT 39% s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre  3Jahre | Jahr S5Jahre  3Jahre | Jahr
Anlageberater Ehrke & Liubberstedt : 565,7% 9,2% 43,9% 24,1%  -16,8% -3,0% 26,1% 22,5% 23,0%
5 g | i 5 KSBVZ 3,8% Werte rolierend Volatiititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
omizi uxemburg
AL Privatoa Infineon 38%  RENDITEDREIECK
Verwahrstelle Ni rivatbant PVATePla 3,7% g
iederlassung LUX 42 37 18 23 00/ 54 23 -07[NE8E 2024 otz
. SFC Energy 3,6% 50 45 24 31 05 72 37 02 2023 bzwXTD
ucrsv ja : . 52 48 24 32 020088 4 2022
Fondsvermagen 54,7 Mio. EUR Amadeus Fire 35% B ssmzs s . HE 2021
Geschéftsjahresende 31.08. Nexus 35% ?g ;; 0 ig%g
Anlagehorizont langfristig _5:| Y 2018
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf PRIIP) 2017
2016
Mindesthaltedauer 5 Jahre 2015
Vorkenntnisse Basiskenntnisse 2014
Verlusttragfah ngelt keme Kapitalgarantie Ka}fozfji Jasr(islaifaréo l 4|edZOZLE\ zewzg?cljwi duzrc?viZhn\il(c]hleg\ahi?hle‘?Perg)?r%Sncezoz Lo
Anteilkl.A Anteilkl. X
|\§|/15N ||_63O7I(;|8903558 /L*SJB%Z' S CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausgabeaufschlag 55% 0% B CO2 Neutralisation Note 1,3%
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend
Rucknahmepreis 332,85 EUR 52,37 EUR ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN
Auflagedatum 03.01.2003 21.03.2018 I | dustric 37.7%
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde T 27.6% ' o
Mindestanlage keine keine B Finanzwesen 10.2% §
Sparplar| ab 100 EUR nein Gesundheitswesen 8,4% %
ggmsgn;‘tjoz%hzgegfosten 241% 2,03% I Nicht-Basiskonsumgiiter 7,8% g
darin. eﬁtHa\ten' Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,1% E
. ) O, . o, T
Verwaltungsgebihr | 84% | 40% 1 Energwe 1,0% H
Vertriebszulassung DE, AT, CH, FR, LU _DE,AT, CH, FR, LU Sonstige | 0% g
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG N Kasse 1,2%
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 FundAward 2022/ 2019

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie (ber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:
6.Juli 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 30.06.2024

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Der Fonds verlor im Juni 0,5% und liegt im laufenden Jahr bei +5,7%. Der taiwa- 170%

nesische Aktienmarkt legte aufgrund der Ki-Rallye zu, wéhrend indische Aktien 160%

von der Bildung einer stabilen Koalitionsregierung nach derWahl profitierten. 150%

Chinesische Aktien gaben jedoch aufgrund von Gewinnmitnahmen, der Eskala- 140%

tion der globalen Handelsspannungen und Sorgen Uber eine ungleichmaBige Er- 130%

holung der Wirtschaft nach. Luxshare (+23,6%), TSMC (+15,5%) und Sunny Op- 120%

tical (+12,3%) waren die Juni-Gewinner, wahrend Xinyi Solar (-21,1%), JD Health i

(-18,7%) und Eastmoney (-14,9%) am stdrksten verloren. Luxshare, der zweit- Ho%

groBte iPhone-Hersteller; erholte sich nach der Verdffentlichung von Apple Intel- 100%

ligence (KI-System), das den iPhone- | 6 Verkauf ankurbeln dirfte, und einer Min- 90%

derheitsbeteiligung an Dongguan Luxshare durch Intels chinesische Niederlas- 80%

sung. Xinyi Solar, der weltweit flihrenden Hersteller von Solarmodulglas, litt unter 0719 04120 oIl 1021 07 0423 01724

den US-Zollerhéhungen, einer schwécheren Nachfrage in Europa und einem
Riickgang der Solarmodulglaspreise um 5 10%.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 519% in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die tber den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb
des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann

investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-

—— ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds == MSCI AC Asia GDR (EUR)

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Riicknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

stltzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be- Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom 2024 -83 94 25 47 -2 05 | 12,2]
Vergleichsindex unabhingige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate- 2023 77 80 18 81 39 09 67 -84 -1 30 20 -28HEEPCEEE]
geschifte titigen, um Vermdgenspositionen abzusichern oder um héhere Wert- 2022 45 -19 -89 37 -15 52 24 25 -112 <115 159 -7 EXEEEN
zuwdchse zu erzielen. Er hat zudem die Mdglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur 2021 66 06 43 -08 00 26 -145 05 -3 31 -19 -29EENEEN]
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. 2020 03 04 98 101 07 108 55 37 11 39 31 SsEXEIY
2019 36 LI 1,7 07 40 o7 4 [ HEHIE
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN .
Perf Volatilitdt
KVG ACATIS Investment DB CSI Capital sAuflage — s-Auflage -
Protected Not 8,5%
Manager ACATIS Investment roteced Noe Werte rolierend Volatiliitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Domizi D hland Taiwan Semiconductor
omiz eutschlan Manufacturing 80% RENDITEDREIECK
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM - 608 . erkauf zum
UCITSV | - oea R A% s -6'O - o e
ja Infosys ADR 42% o S0
Fondsvermégen 61,5 Mio. EUR Trip.com Group 3.8% .m 201
Aspeaiitly 5% Comemponarperex (B0 I
Geschéftsjahresende 30.09. Techno\ogy Delta | die durchschnittliche jahrliche Performance
- — Zertifikat 3,7%
Anlagehorizont langfristig ;
— - Samsung Electronics
Risikoertragsprofi 5 von 7 (gemdB PRIIP) GDR 35% C€O2ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Mindesthaltedauer 6 Jahre Meituan Class B 33% B CO2 Neutralisation Note 1,3%
Vorkenntnisse Basiskenntnisse Coupang 3,3%
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie Alibaba Group 32%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
WKN A2PB65 A2PB66 A2P9Q2 China 50.6%
ISIN DEOOOA2PB655 DEOO0A2PB663 DEO00A2P9Q22 I Deutschiand 6,5% naSues
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend Téu chz:/ =P
Ruicknahmepreis 81,13 EUR 827144 EUR 59,07 EUR - S*‘;WH”, e
Auflagedatum 11062019 11.06.2019 29.09.2020 Sfd:e'z '68‘;/
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde ausschl. Instit. Anleger - N Oreisc;/ 7
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine neapar o
Gesamtjahreskosten 9 9 9 Indien 4,2%
(Stand: 30.09.2023) 1,89% 1,39% 1,45% [ Hong Kong 3,0%
darin enthalten: o o o Sonstige 2,1%
Verwaltungsgebihr | 80% 1.30% ,36% M Kasse 52%
Vertriebszulassung DE,AT, CH, ES, FR,NL DE AT, CH, ES, FR,NL DE, CH, ES, FR,NL
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie (ber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6.Juli 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-QPolo-D-V18995-2024-06-30



Marketingunterlage

Mischfonds Global

ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 30.06.2024

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds hat im Juni 2,2% verloren und liegt damit im ersten Halbjahr nur bei
+5,5%. Gllcklicherweise erholen sich kleinere Aktien wieder: Sie stellen die Top-
Performer. Molecular Partners mit +95,09%, Denali mit +26,7%, Universal Display
mit +21,29%, Twist Bioscience mit |9,1%, Palantir mit +18,4% bilden die Spitze.
Verloren haben wir mit unserer Nasdag-Wette (wir werden sie verlangern) und
Kryptoinvestments, aber auch Aktien wie 23andMe, ITM Power, Bloom Energy
verloren kréftig. Aus Firmen- und Konferenzbesuchen resultiert eine Flut neuer
Investitionsmdglichkeiten, von denen wir 7 im Juni umgesetzt haben, noch mit
kleinen Betrdgen. Dazu gehéren die zwei [T-Firmen Amkor und Kingdee sowie
die 5 Biotech-Firmen Bluebird, Crispr, Caribou, Neurocrine und Zealand. Mit
Ausnahme von Neurocrine sind dies Firmen, die von bevorstehenden Medika-
menteinflihrungen profitieren werden, weil sie die Basistechnologien dafiir lie-
fern und von Erfolgsbeteiligungen profitieren werden.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelméBigen Zeitabstinden der Ausblick verschiedener Anlageklassen
und Untersegmente gepriift werden. Investments werden dann entweder auf
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon-

PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

800%
700%
600%
500%
400%
300%
200%

100%
01/09 01710 OI/11 01712 OI/13 OI/14 OI/15 Ol/16 O1/17 01/18 01/19 01720 01/21 01/22 01/23 01/24

——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 6% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 943,40 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

nen zurVerstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. Jan  Feb Mz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch langere Zeit 2024 35 64 44 42 49 22 | 55 |
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz- ioi ?’O O O i @ ;'6 3’2 i 'éi 'Sé 75 oo IEX]
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. o2 EITNE IR N INEe) RSP M) NN S TS 7 R
2021 101 44 36 26 30 56 42 57 -34 94 -02 23K
200 -07 35 90 112 73 45 14 07 09 1 150 340EFIE
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2019 89 39 06 43 54 72 -1 45 17 24 38 40K
KVG ACATIS Investment UniCredit HVB Call
20.07.48 HICPxT | Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitdit ~ Volatilitat
Manager ACATIS Investment Warrants 53% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
[ . 660,7% 14,0% 75,3% -0,3% 59% 19,9% 20,7% 18,6%
Domizi Deutschiand Nvidia 47% Werte rollierend Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM o 9
: Bitcoin Tracker 33% RENDITEDREIECK
UcITsv - 2 Lam Research 2,9% 57 42 2024 Verkauf zum
Fondsvermdgen 786,2 Mio. EUR Fortescue 29% 58 2023 Phresende
Ausgabeaufschlag 6% Regeneron 583
Geschiftsjahresende 31.10. Pharmaceuticals 2,9% 2020
Anlagehorizont langfristig Phdnix Convertibles 27% 2019
Risikoertragsprofil 4von 7 (KI.A, B) Goldman Sachs Inflation 58:3
(gemaf PRIIP) 5 von 7 (KI.X) Linked Note 5Y Cum.
- von 2022 2,7% 2016
Mindesthaltedauer 10 Jahre - 2015
- - - BioNTech ADRs 2,7%
Vorkenntnisse Basiskenntnisse : O 25, 2014
— ) . . Palantir 2,6% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
WKN AORKX] AIH72F A2Q5GT [l CO2 Neutralisation Note 1,0%
ISIN DEOOOAORKX 4 DEOOOA | H72F | DEO00A2QSGT9
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend
Riicknahmepreis 667,13 EUR 182,75 EUR 96,36 EUR ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.201 1 26.07.2021 I A ktien 65,5%
Ahlegertyp Privatkunde Prilvatkunde au§schl. Instit. Anleger Zertifikate 16,6%
Mindestanlage 1.000.000 EUR keine keine I Renten, Durchschnittsrating BBB- 13,9%
Gesamtjahreskosten : 9
(Stand: 31 | 02023) 093% ,78% 43% ;O;St'ge‘;o"l/é
darin enthalten: o o o asse 4,1%
Verwaltungsgebihr 0.81% .66% 131%
Vertriebszulassung DE, AT, CH, ES, FR,NL DE AT, CH, ES,FR NL DE, AT, CH, ES, FR, NL
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

YW i Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) ¥ Fund Award 2023 bis 2020

Fondsmanager 2017 {7 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 bis 2017 herausragend

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie (ber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6.Juli 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

seit 1994

MB-Datini-D-V 18996-2024-06-30



Marketingunterlage

Mischfonds Global

ACATIS

ACATIS VALUE EVENT FONDS - Das Original

STAND: 30.06.2024

Mischfonds Global, flexibel, Art.8 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds gewann im Juni |,6% an Wert hinzu. Seit Jahresanfang legte der Fonds
um 6,4% zu, und das bei einer geringen monatlichen Volatilitdt von 3,19. Im Juni
hieft SAP seine Analystenkonferenz ab, bei der CEO Klein betonte, dass SAP
Uber den gréBten Industrie-Datenschatz verfigt und diesen durch den Einsatz
von Kl nun auch monetarisieren mochte. SAP setzt dabei auf Joule, einen KI-
Assistenten, der individuell auf Firmen und Abteilungen abgestimmit ist. Im Juni
zdhlte die SAP-Aktie mit einem Plus von 14,2% zu den besten Firmen im Port-
folio, gefolgt von Apple (+11,0%) und Amazon (+10,9%). Am schwéchsten
entwickelten sich die Aktien von Ferguson (-4,7%), Grenke (-4,4%) und Sika
(-4,19%). Die im Juni verdffentlichten Statistiken zu angefangenen Neubauten im
Mai 2024 verschlechterten sich leicht im Jahresvergleich. Darunter litten einige
Aktien aus dem Bausektor, so auch Sika und Ferguson.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing
mit dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher
Business-Qualitdt sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di-
versifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte-
dauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen beigemischt werden. Wesentlich sind
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

350%
300%
250%
200%
150%

100%
01/09 01/10 OI/1'1 O1/12 01/13 01/14 OI/15 OI/16 O1/17 O1/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24
——— ACATIS Value Event Fonds*

——— MSCIWelt GDR (EUR) (50%), EONIATR (EUR) (50%)
—— MSCIWelt GDR (EUR) (50%), €5TR(50%)

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prifung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten 2024 14 14 15 07 10 16 | 6,4 8,
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im 2023 67 -6 21 18 13 15 22 03 -19 -4 27 o9 [NECNIK
Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermégen 2022 -14 36 10 25 20 -6 75 37 60 04 36 -43HPIIEN
nicht tbersteigt. 2020 11 e 19 22 03 28 03 17 23 31 -13 23NEENEE
2020 -03 56 -106 111 59 41 07 28 -42 -30 59 20 EAINEY]
2019 29 14 29 23 38 39 08 -5 24 09 27 22NEEINEY]
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN . » . -
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitat ~ Volatilitat
KVG ACATIS Investment 'Occitane International ~ 5,5% s.Auflage s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr
) 2794%  90%  402%  109%  88%  9I%  119%  97%  50%
Manager ACATIS Investment Berkshire Hathaway 49% Werte rollierend Volatilititsberechnung auf monatiicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Domizil Deutschland P 41%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM rosus " ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN
; Alphabet 3,8%
UCITS V. a s - Aktien 50,1%
Fondsvermogen 6.513,3 Mio. EUR Manchener Rick 32% [ Renten, Durchschnittsrating AA- 26,2%
Ausgabeaufschlag 5% Microsoft 3,1% Sonstige -1,0%
Geschiftsjahresende 30.09. Amazon 3,1% [N Kasse 24,7%
Anlagehorizont langfristig Roche Holding AG Inh.-
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf PRIIP) Genussscheine o.N. 30% KENNZAHLEN
Mindesthaltedauer 5 Jahre 4,625% KFW 2026 2,9% Rendite durationsgewichtet 47%
Vorkenntnisse Basiskenntnisse 4.625% United States of Restlaufzeit (Falligkeit) 29% ACATIS Testsieger
Verlusttragfahigkeit ~ keine Kapitalgarantie America T-Bonds 2026  29% Restlaufzeit (Nachster Call-Termin) 2,0%
Tracking Error 62%
Sharpe Ratio 0,2
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. D Anteilkl. E Anteilkl. X Anteilkl. Z
WKN A0X754 AIC5D] AIT73W A2DR2M A2)QJ2 A2H7NC2 A2QCXQ
ISIN DEOO0AOX7541  DEOOOAICS5DI3  DEOOOAIT73W9 DEO00A2DR2MO  DEO00A2JQJ20  DEOOOA2H7NCY DEO00A2QCXQ4
Ausschiittungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Ausschiitt.  Ausschittend Thesaurierend Ausschittend Thesaurierend
Rucknahmepreis 374,11 EUR 26.162,36 EUR 1.398,81 EUR 1.918,69 EUR 1.567,22 EUR 148,10 EUR 123,44 EUR
Auflagedatum 15.12.2008 15.10.2010 10.07.2013 07.06.2017 01.10.2018 22.122017 19.11.2020
. . . . ‘ ausschliellich ausschliefllich
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde Privatkunde Privatkunde Privatkunde Institutionelle Anleger _ Institutionelle Anleger
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR  50.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.{)9'2023) 1,79% 1,39% 1,79% 1,02% 1,02% 1,45% 1,45%
darin enthalten: | ¢5o; 1,25% 1,65% 095% 095% 131% 131%
Verwaltungsgebihr
Vertriebszulassun DE AT CH, ES, FR, DE AT, CH, ES, FR, DE, AT, CH, ES, FR, DE DE DE, AT, CH, ES, FR, DE, CH, ES, FR,
1bszUassung LU, NL PT,IT LU, NL LU, NL, PT LU, NL LU, NL
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Hochstauszeichnung (Gesamtbewertung) Z: FundAward 2021

/2020

Fondsmanager 2017 %4 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemaglichkeit kann fiir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger soliten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt derVerffentlichung und kénnen sich andern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewhiter Quellen kann die Richtigkeit Vollstindigkeft oder Genauigkeit der Informationen icht garantiert werden.

Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Linde

rn und zugehrige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stelt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres-

und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straf3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6.Juli 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Gane-D-V 19002-2024-06-30



Marketingunterlage

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 30.06.2024

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

ACATIS

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds schlof3 im Juni mit 0,5% im Plus. Dies sind seit Jahresstart +6,1%, im
Vergleich dazu liegt die Benchmark bei -1,69%. Wir sehen den kurz- und mittel-
fristigen Erholungstrend weiterhin intakt. Zusitzlich solite der sogenannte Pull-to-
par Effekt unverandert fur die ndchsten 6 bis 9 Monate positiv wirken. Wir er-
warten fir den Rest des Jahres bei Fed, EZB sowie Bank of England im Schnitt
zwei ZinsermdBigungen. |0-jahrige Bundesanleihen rentieren bei rund 2,5%, wo
sich weiterhin kein Kauf aufdrangt. Davon sollten Kreditmarkte und Unterneh-
mensanleihen unverdndert profitieren. Der Anleihefonds hat seit Auflage in 2008
rund 123% verdient. Bei Absolut Research ist der Fonds tber 3,5 und 10 Jahre
unter denTop 10%, seit Jahresstart sogar die Nr.|. Zusétzlich wurde der Fonds
mit 5 von 5 Lipper Leadern ausgezeichnet, dies fir 3,5 und 10 Jahre sowie
insgesamt. Bei konsistentem Ertrag ist dies ebenso mit 5 von 5 Lipper Leadern
der Fall. Mit einer Rendite von 6,6% im Fonds sind wir fir den Rest des Jahres
und dariiber hinaus zuversichtlich.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Fondsvermégen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert,
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus
liegt im Aufspiiren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung

im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit

diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne.
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BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prifung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 3% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2024 15 -0l 22 07 II 05 [ 6,1 -1,6]
2003 39 06 22 04 17 16 07 02 05 -05 27 20 INIEE
2022 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -o2HPEIEIE]
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2021 04 -1 04 05 07 11 06 07 07 -05 -7 14K
KVG ACATIS Investment  3,625% Infineon Sub.- 2020 L1 20 <118 22 36 15 03 09 05 03 31 1oNENIENY]
ACATES Investment. FLR-Nts.v.1 9(28/unb.) 5.8% 20019 26 12 05 07 05 18 20 -3 10 08 06 IsIEEDR
Manager Berater: Ifk-Genera- 6,625% Petrobras 2034 57%
tionenVV - GmbH 6.750% Eurofins 2023 Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatitit  Volatiitit  Volatiltat
. ! .Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Domizil Deutschland (28/Und.) 52% 5
122,8% 53% 6,6% 1,8% I11,1% 5,0% 3,8% 2,5%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM 3,000% Europcar 2026 49% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf taglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
UCITSV ja 5337% Celanese 2029 4,4%
Fondsvermégen 825,7 Mio. EUR 6,750% Grenke 2026 3,9% NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR
Geschéftsjahresende  30.09. 4,000% LBBW v.19(25/ [ O Jahr 31,5% AAA 1,5%
unb.) 3,9% 1-3 Jahre 209% 1AA 17%
Anlagehorizont langfristig : : 35 h 2'2 7% AS 'z(y
‘ I - 7% 4
- 3,000% Wintershall 202 | Jahre '
Risikoertragsprofil 3von7 (KLA, X) 21/Und) 3.4% 5-7 Jahre 4,5% [ BBB 29,8%
(gemaB PRIIP) 2von 7 (K.D) > S00% H lovd I 7-10 Jahre 8,0% BB 303%
Mindesthaltedauer 3 Jahre 2008 © Mapag-Lioy 33% 10-15 Jahre 0,8% HB33%
. . . =70 1 15-30 Jahre 0,7% CCC67%
Vorkenntnisse Basiskenntnisse 1,000% Bundesrepublik 30 + Jahre 2.9% HCC28%
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie Deutschland 2024 3,2% [N Sonstige / Kasse 8,0% C0,0%
| D 0,0%
Ohne Rating / Sonstige 2,5%
I Kasse 6,2%
Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X .
WKN AOX758 A3C912 A2H5XH WAHRUNGEN (NACH HEDGE)
ISIN DEOOOAOX7582 DEOOOA3C9 127 DEOOOA2HSXH | [ EUR 72,0%
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% UsD 104%
Ausschiittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend B GBP 9.9%
Riicknahmepreis 4337 EUR 36554 EUR 31423 EUR T
Auflagedatum 15.12.2008 28.01.2022 16.11.2017 ICHF O'g:;
Anlecert Privatkunde ausschlieBlich ausschlieBlich | 7AR 0'3;
gerop Institutionelle Anleger Institutionelle Anleger =
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR keine
oA st 107% 064% 103% KENNZAHLEN
darin enthalten: Rendite durationsgewichtet 6,6%
. 0,98% 0,55% 0,949 8 '
Verwaltungsgebuhr N N N Durchschnittliche Restlaufzeit 31
Vertriebszulassung DE AT CH, ES,FR NL DE DE AT CH, FR,NL Durchschnittsrating BBB-
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Morningstar Auszeichnung (10 Jahre)

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
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Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie (ber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6.Juli 2024, 12:00 MESZ
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Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS
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Stand: 2024

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich veroffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch
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Ihr Kontakt zu uns

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 /69 /97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de

Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner
Luis Cdaceres

Marie Ballorain

Vera Fulop

Eugen Medwed
Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Joachim Paustian

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza Laguarda

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /886 45 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ihre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBllich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dtirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-
lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landem und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.
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